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Conteudo
1. O maior significado do Plano Real

2. Conjuntura: Inflacao e macroeconomia em geral

3. PIB do 2° trimestre/09: ha estimativas de taxa 6
(Bradesco e Itau-Unibanco) — Significado: fim da
recessao, mas nao da crise. Destaque: com a cris
Ja muito baixa taxa de investimentos caiu mais.

4. Em meados de agosto: dados de desemprego,
setoriais do comeércio, da industria e de credito.

5. A superacao da restricao externa e conclusoes



1. O maior significado do Plano Real:
Inflacao sob controle; moeda retomol
suas funcoes classicas
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1.

Um dos significados mais importantes da inflacao lnea

Inflacao baixa significa moeda estavel. Moeda bsdeira recuperou
seu papel como meio de pagamento, padrao de paganwenfuturos e
mesmo como reserva de valor.

Em particular, estamos ha 15 anos com o mesmpadrao monetario,
usando as mesmas notas. Trocas de moedas foram imalfdo século
passado, culminando com as duas notas mostradasegsir, da ultima
série antes do Plano Real.

Moeda estavel facilita muito as decisdes de consiyj poupar e
Investir, em particular as que envolvem o futuro, cmo os
Investimentos financeiros e a contratacao de seg&o
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2. Conjuntura: Inflacao e
macroeconomia em ger:



Inflacao
1.Taxa do IPCA de julho (0,24%), contra 0,36% em
junho, surpreendeu o mercado financeiro, que
esperava bem mais

2.1sso velo depois do Copom de julho, que prenuci
Selic estavel a frente

3.Mercado subiu previsoes de 2009 e 2010 antes @&ess
Copom, mas depois reduziu previsoes

4.Pode surgir espaco para mais alguma reducao e/ou
nao aumento em 2010 (de olho: no cambio, nos precos
das commodities, nos precos administrados e no tal
“hiato do produto™)



Focus de 17 de julho

Expectativas de Mercado

Inflagao nos proximos 12 meses - Suavizada

Mediana - Agregado Ha 4 semanas Ha 1 semana Haje Cur:z;r:anz}fntu
IPCA (%) 4.04 411 414 A (3)
|GR-01 (%) 4.38 4.36 422 L J (1)
IGR-M (%) 422 3.86 3.98 A (1)
IPC-Fipe (%) 4.09 4.16 417 A (1)

' comporiaments oos indicadores desde o ultmo Relatoro de Mercade; oz valores entre parenteses expressam o nUMero de Semanas em gque

Focus de 7 de agosto

Expectativas de Mercado

Inflagao nos proximos 12 meses - Suavizada

Mediana - Agregado Ha 4 semanas Ha 1 semana Haje Cur:sfn:i:}fntn
IPCA (%) 411 4 08 407 Y (3)
IGR-0I (%) 436 3.92 3,85 | (1)
IGP-M (%) 3.86 407 379 : (1)
IPC-Fipe (%) 416 416 4,02 Y (1)

[ ] Lj — Li L] T
' rrmincetzmantn dne indiradnmee decds aonlbmin Belatrrn da Mareadse e imlires anfre narcnfocac aynraccsm oo mairmsen

Ao carmiznac am ms




Focus de 7 de agosto

Expectativas de Mercado

2009 2010
Mediana - Agregado Had Ha o Compartamento Had Had . Comportamento
semanas | semana | semanal’ cemanas | semaa | 1O° semanalt

PCA (%) 450 | 450 | 440 Y (2) | 440 | 435 | 432 | ¥ (3]
1GPDI (%) 095 | 033 | 018 | ¥  (8) | 450 | 450 | 450 | = (63)
5P (%) 080 | 001 | 023 | ¥ (M) | 450 | 450 | 480 | = (7]
|PC-Fipe (%) 410 | 417 | 411 Y (1) | 450 | 470 | 440 = (5)
Taua de cimbio - fim de periodo (RSUSS) 200 | 190 | 1490 = (1) { 200 | 1487 | 190 | ¥ (2)
Taxa de cambio - media do periodo (REUSS) 208 20 | 203 Y (2) 204 197 | 195 Y (2]
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% 2.3 875 875 | B75 - (7) 925 825 | 925 - 2]
Meta Taxa Selic - média do periodo (% a.a.) 481 981 | 94 = (6) | 900 | 840 | 893 A (1)
Divida Liquida do Setor Plblico (% do PI8) 4050 | 4150 | 4150 = (1) | 3410 | 4000 | 4000 | = (2)
PIE {% de crescimenic) 03 | 038 | 03 A (1) 350 3,60 360 - (1]
Produgio Industrial (% de crescimentol 400 | 600 | T3 Y (1) | 408 | 450 | 500 A (1)
Conta Corrente (USS bilhdes) 1600 | 1500 | <1500 | = (1) | -2200 | -2205 | -200 | A (2)
Balanga Comercial (USS bilhoes) 2200 | 2310 | 2300 Y (1) | 1900 | 1900 | 18,00 Y (1)
Inwest, Estrangeiro Direto (US3 bilhdes) 2500 | 25,00 | 25,00 = (6) | 2630 | 2710 | 2755 A 2]
Pracos Adminisiradas (%) 430 | 430 | 430 = (4) | 380 | 370 | 380 | ¥ (3)
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Crescimento do PIB ~ Produgdo Industrial Conta Corrente
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3. Conjuntura: PIB trimestral
e o fim da recessé



B 4

Qdficol.1 - PIB e setores (comajuste sazonal)
Taxa (%9 do timestre emrelacao ao timestre imadiamente anternor
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Gréfico 1.3
PIB -SERIE ENCADEADA DO INDICE TRIMESTRAL
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Destaque: taxa de investimento
(Investimento/PIB)
muito baixa é
0 calcanhar de Aquiles
da economia brasileira



Grafico Il.1-Taxa de Investimento

20009.1 (FBCFiE,IGB)
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4.1
Desempreg
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4.2
Comeércia



Brasil - Volume de vendas do comercio varefista com ajuste sazonal
Idice de Bace Fiza e meédia mavel trimmestral

168 -
130 1- m—Madia mawvel =
qap | ——BFE0GI=T00

129 - 1l |
110 I 1
100 L i
o |
2 = s
s § S

2
E

Fore: IBGE, Diretoria e Pesiuisas, Cooldenagio de Sevigos € comeé cio



BRASIL - VOLUME DE VENDAS DO COMERCIO VAREJISTA E COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO
SEGUNDO GRUPQS DE ATIVIDADES PMC - 2009

TABELA 1

INDICADOR MES/MES (%) INDICADOR MENSA L ACUMULADO
ATIVIDADES Taxa de Variacao Taxa de Variagao Taxa de Variagao
MAR ABR MAI MAR ABR MAI MO ANO | 12MESES

COMERCIO VAREJISTA (**) 0,5 -0,1 0.8 1,3 7.1 4,0 44 6,5
1- Combustiveis e lubrificantes 1.2 -0,2 37 4,5 3.6 5.2 3.6 1.7
2 - Hiper, supermercados, prods.

alimenticios, bebidas e fumo 0,8 0.8 0,1 -0,2 14,1 6.7 6.5 54

2.1 - Supar s hiparmamcados 0,7 0.4 0.7 -0,7 14,1 6.6 6,3 5,2
3- Tecidos, vest. e calgados 1.8 -1,5 1.7 -8,3 -0,6 -2,3 -6,1 -1,6
4 - Moweis e eletrodomésticos 2.4 -2,0 0,1 -0,9 -9,9 6,3 -26 6.3
5 - Artigos farmaceuticos, med.,

ortop. e de perfumaria 1.8 -1,1 0.8 15,7 11,3 10,0 11,6 12,5
6 - Equip. @ mat. para escritario

informatica e comunicacao 1.7 10,1 -11.6 18.0 27 .6 5.2 15.3 27.4
7 - Livros, jornais, rev. e papelaria 1.6 -2.3 2.2 10,5 0,3 6.9 9.2 10,1
8 - Outros arts. de uso

pessoal @ doméstico 0.4 -2,1 29 4.7 14,5 11.0 9.0 10.8

COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO (™) 1,3 -3,3 37 6.3 0,8 33 27 53
9 - Veiculos e motes, partes & pecas 39 -6,7 8,0 17,2 -11,4 4,0 1.8 4,3
10- Material de Construgao 23 -52 57 -4.3 -15,8 -8,2 -10,7 -0.9

Fonte: IBGE, Diretoria de f’-:squisaa Coordenacio de Servigos ¢ Comércio,



4.3
Industria



Pesquisa Industrial Mensal
Inckistria Geral 1990-2009
(Base: igual semestre do ano anterior)
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] Industria Geral
Indices de Base Fixa (2002=100)
Série com Ajuste Sazonal
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Bens de Capital
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4.4
Crédito



INDICE NACIONAL SCPC DE
CREDITO AO CONSUMIDOR
VARIACOES NOS PERIODOS INDICADOS — EM %

Periodo Variacoes em Y
Junho/maio 09 0,5
Junho 09/08 -18,7
1° semestre 09/08 -16,0

Fonte: Servico Central de Protecao ao Crédito - ACSP



INDICES REGIONAIS SCPC DE

CREDITO AO CONSUMIDOR

VARIACOES NAS REGIOES

E PERIODOS INDICADOS — EM %

REGIAO |Junho/maio 09| Junho 09/08 1° sem 09/08
NORTE 0,9 3,5 -6,8
NORDESTE 3, -1.,€ -9.7
CENTRO-
OESTE -1,4 -9.8 -16,6
SUDESTE 0,3 -24.0 -18,2
SUL 0,2 -15,0 -12.1




Conclusoes

a)Por que essa recuperacao lenta? Dos quatro moésr
da economia, mercado interno, credito domestico,
demanda externa 1 (China e outros emergentes) e
demanda externa 2 (paises desenvolvidos), o0 mais
seriamente danificado e o ultimo; os demais estame
recuperacao, mas ainda sem o desempenho anterior.

b) A saida da crise tomara mais algum tempo, ficalo
mais para 2010; o segundo semestre de 2009 sera
fundamental para definir o cenario do ano seguinte
(velocidade da recuperacao, desempenho da industria
Natal com ou sem sobra de estoques, recuperacao dos
EUA etc.)



Conclusoes (continuacao)

c) Olhando um passado mais recente do que o do Ptan
Real, o grande e muito importante legado dos ultin®
cinco anos fol o deixando pelo crescimento da
economia mundial, que para o Brasil significou nao
apenas um crescimento maior, mas a superacao de
outra dificuldade cronica, a restricao externa ou
“escassez de divisas”, um resultado expresso r
US$210 bilhGes de reservas e nas menores dificuléad
trazidas pela crise atual.

d) Olhando o médio e longo prazo, o maior problema
enfrentar é a baixa taxa de investimento. Seria poEso
aumenta-la para uns 25% do PIB para assegurar um
crescimento mais forte e sustentado.



Conclusoes (continuacac

e) Com o governo tomando cerca de 36% do PIB em
Impostos e Iinvestindo apenas 1,5% do PIB, do ponte
vista de uma politica de crescimento a grande queést esta
em aumentar o investimento do governo (particularmete
em infraestrutura e energia, mas também em educacao
desenvolvimento tecnoldgico). E criar um ambientedm
favoravel aos negocios e aos investimentos privagdaesm
esses investimentos publicos ampliados, seguranca
juridica, mais PPPs, reducao do custo Brasil, entreutros
itens)




